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Al accionista Unico de Hulleras del Norte, S.A., S.M.E Sociedad Unipersonal

Opinion

Hemaos auditado las cuentas anuales de Hulleras del Norte, S.A., 5.M.E Sociedad Unipersonal {[a
Saociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivoy la
memoria correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de
2022, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién {que se identifica en la nota 3.1 de la memoria)} y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen méas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditorfa de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Esparia
segln lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditerfa de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.
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Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién respecto a lo sefalade en la nota 2 de la memoria de las cuentas anuales
adjuntas, en la que se indica que, dada la situacion de pérdidas continuadas y como consecuencia
de los Planes de Empresa vigentes en ejercicios anteriores, la Sociedad ha venido recibiendo
ayudas y aportaciones de fondos por parte de su Accionista Unico, la Sociedad Estatal de
Participacicnes Industriales (SEPI), y/o por parte de la Administracién, para compensar sus
pérdidas y hacer frente a las obligaciones comprometidas. Comao se indica en la mencionada
nota, vy continuando con los planes de empresas firmados en periodos anteriores, la Sociedad
firmo en el ejercicio 2012 un nuevo Plan de Empresa para el periodo 2018/2027, desarrollade bajo
los criterios establecidos por SEP! y considerando la normativa legal comunitaria y estatal y los
planteamientos sectoriales pactados, siendo el mas reciente el * Marco para una transicion justa
de la mineria del carbon y desarrollo sostenible de las comarcas mineras para el periodo
2019/2027" que, establecen, entre otras medidas de transicion la posibilidad para las empresas
mineras de acceder a ayudas estatales para cubrir los costes excepcionales derivados del
proceso de cierre de unidades de produccién. En estas circunstancias, las posibilidades de la
Sociedad para continuar con normalidad sus operaciones en el largo plazo y hacer frente a todos
sus costes de explotacion y de abandono y mantenimiento de activos abandonados, y a los
compromisos adquiridos con el personal, los cuales se detallan en las notas 2, 4.11y 14 de la
memoria de las cuentas anuales adjuntas, asi como la realizacion de sus activos v la liquidacién
de sus pasivos por los importes y segdn la clasificacién con que figuran en el balance al 31 de
diciembre de 2022, estan necesariamente condicionadas a gue la Sociedad continde recibiendo
ayudas en cuantfa suficiente de su Accionista Unico y/o de la Administracion. El Consejo de
Administracion ha formulado las adjuntas cuentas anuales considerando que este apoyo
continuara en el futuro en funcién de los acuerdos establecidos. Estos hechos o condiciones
indican la existencia de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinién no
ha sido modificada en relacion con esta cuestion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspactos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segun nuestro juicio profesicnal,
han sido considerados como los riesges de incorreccidén material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra epinion
sobre éstas, y no expresamaos una opinidn por separado sobre esos riesgos.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Incertidumbre material relacionada con la Empresa
en funcionamiento, hemos determinado que los riesgos que se describen a continuacion sen los
riesgos més significativos considerados en la auditorfa que se deben comunicar en nuestro
informe.
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Valoracién de los compromisos por pensiones con el personal

Tal y como se indica en la nota 2, 4.11 y 14 de las cuentas anuales adjuntas, la Sociedad
mantiene determinados compromisos con su personal vinculades a los Planes de empresa
2006/2012, 2013/2018 y 2019/2027, siendo la estimacion total por dichos conceptos de 579.304
miles de euros, que se encuentran recogidos en los epigrafes "Provisiones a largo plaze” por
importe de 473.967 miles de euros y “Provisiones a corto plazo™ por importe de 105.337 miles
de eurgs. A 31 de diciembre de 2022, en base a los célculos actuariales realizados por un experto
independiente v a la mejor estimacion en dicha fecha de la evolucion previsible de las categorias
de los trabajadores que tendrian posibilidad de acogerse a los mismos, la Sociedad realiza una
estimacion sobre del valor actual de estos compromisos de prestacion definida los cuales son
registrados en el pasivo de Balance conforme al calendario de pagos futuros previsto. Estas
provisiones reflejan el valor actual de los compromisos con el perscnal para el célculo de las
cuales la Sociedad utiliza determinadas hipétesis que se describen en la nota 14 de las cuentas
anuales adjuntas.

Dado el importe que representa scbre el total pasivo de la Sociedad, el componente estimativo
vinculado al célculo de los mismos, y que pequenos cambios en las hipdtesis pueden tener un
impacto financiero material, consideramos un aspecto relevante de la auditoria la correcta
valoracién de estos compromisos.

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido entre otros la evaluacién de los procesos
asf comg el disefio e implementacién de los controles clave establecidos por la Scciedad en la
valoracién de estas provisiones. Hemos obtenido el célculo realizado por parte del experto
independiente en la valoracién de estos compromisos y solicitada una confirmacion de la
independencia y capacidad técnica del experto independiente gue ha llevado a cabo esta
estimacién. Hemos evaluado a través de pruebas de delalle la integridad y exactitud de las bases
de datos utilizadas por parte de los expertos independientes en el célculo de estas provisiones vy,
con apoyo de nuestros propios especialistas actuarios, hemos evaluado la adecuacion de la
metodologla vy de las hipotesis actuariales y financieras aplicadas en el célculo de las valoraciones
y hemos comparado los informes de los expertos independientes con los registros contables de
la Sociedad. También consideramos la idoneidad de la informacién revelada por la Sociedad con
respecto a estos planes de prestacién definidas en las cuentas anuales adjuntas.

Parrafo de énfasis

Liamamos la atencién respecto a lo sefialado en las notas 2.3 v 14.1 de la memoria de las
cuentas anuales adjuntas, en las que se indica que al 31 de diciembre de 2022, y como
contrapartida del pasivo registrado por el valor actual de los costes pendientes que se derivaran
de la aplicacion de las medidas de reduccién de plantilla establecidas en los Planes de Empresa
2006/2012, 2013/2018, y 2019/2027 que ascienden a 579.304 miles de euros, la Sociedad tiene
registradas dos cuentas a ccbrar, en funcion de su vencimiento, con su Accionista Unico, la
Sociedad Estatal de Participaciones Industriales (SEPI), cuyo saldo total coincide con el citado
importe, dado que, sobre la base del Plan de Empresa 2006/2012, la SEPI tiene asumido el
compromiso de sufragar la totalidad de los costes gue se deriven para la Sociedad de los
compromisos asociados a los Planes de Prejubilacién vigentes paras dichos periodos. Nuestra
opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion
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Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2022 cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales

Nuestra opinidn de auditorfa sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre la informacién contenida en el informe de gestién, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de la informacién no financiera se ha facilitado en la
forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar sobre ello.

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la infermacion incluida en el informe de
gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacién de esta parte del informe de gestién son conformes a la normativa
gue resulta de aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que
existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacién mencionada en el apartado a} anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacién que contiene el informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio 2022 y su contenido y presentacién son conformes a la
normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la entidad
en Espafa, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas
anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion
de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditorfa que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana siempre detecte una incorreccién material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basandose en las cuentas anuales.



Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditorfa de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusién del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

—  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

— los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento

—  Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principic contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemaos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida
la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificados vy los hallazgos significativos de
la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.



Entre ios riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de
Hulleras del Norte, S.A., $.M.E Sociedad Unipersonal, determinamos los que han sido de la
mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en
consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales ©
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.
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